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Caixa preta economica

cidentes de aviagdo ocorrem quando muiltiplos fa-

tores convergem simultaneamente. Falhas técni-

cas, erros humanos ou condigdes meteoroldgicas
combinados causam os desastres. As caixas pretas fo-
ram desenvolvidas para avaliar as causas dos acidentes,
gerando mudangas nos avides ou nos controles de voo. A
economia funciona mais ou menos da mesma forma. As
crises econdmicas do passado devem servir de ligdo, para
n&o repetirmos os mesmos erros. Vamos ver como esté o
plano de voo da economia para os proximos anos.
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CENARIO MUNDIAL

0 economista Mohamed El-Erian descreveu trés
cenarios desde a pandemia:

a) Alto crescimento, inflagéo alta por algum tempo e
juros haixos; b) Crescimento moderado, inflagao subindo
mais do que esperado por um periodo mais longo,
aumento dos juros c) Baixo crescimento, inflagéo alta,
juros altos.

Este ultimo cenério, combinacdo de inflacédo
com recessdo, tem um nome
técnico: estagflacdo. A avalicéo
da caixa preta nos mostra as
seguintes causas da queda na
economia: enorme injecao de
liguidez na pandemia, que foi
direto para as compras; ruptura
das cadeias logisticas, causando
desabastecimento; politica
Covid Zero do governo chinés,
que continua a provocar falta de
insumos e produtos acabados;
aumentos de combustiveis e
alimentos, causados pela invaséao
da Ucrania, manutencédo de
estimulos financeiros diretos e
indiretos pelos governos.

Estes fatores sdo mais do que
suficientes para causar uma grande
turbuléncia no avido da economia mundial, mas o fator
que devera causar uma aterrissagem forcada foi a
demora dos bancos centrais (excluindo o Brasil) em
aumentar os juros para controlar a inflagéo. Por ser um
remédio amargo, que desaquece a economia, a medo de
provocar uma recessao levou os bancos centrais a adiar
a medida. Como a doenca (inflagdo) continuou a subir,
tiveram que aumentar a dose do remédio.

0 FED aumentou a taxa basica dos juros em 0,75%,
0 que nao ocorria desde 1994. Para piorar ja avisou,
sem meias palavras, que fara outro aumento na préxima

O Brasil
serd menos
afetado pela

estagflacao
mundial,
sem besteiras
populistas e
eleitoreiras.

reunido. Isto vai obrigar os outros bancos centrais,
comecando pelo Europeu, a aumentar os juros, o que
provocara uma fuga dos investimentos de risco (agdes,
bitcoins); problemas de solvéncia nas empresas, pessoas
fisicas e alguns paises que tomaram empréstimos com
juro real negativo.
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CENARIO BRASIL

Um eventual tsunami econdémico mundial chegara
ao Brasil ndo como uma marolinha, como disse um ex-
presidente irresponsavel, mas ndo mais do que uma
ressaca com fortes ondas. Desta vez o Brasil estd com
os seguintes fundamentos macroeconémicos saudaveis:

-Reservas internacionais altas (mais de 400
bilhdes de ddlares): que blindam o pais de um ataque
especulativo contra o Real. E surpreendente que os
politicos ainda néo fizeram nada para meter a mao nesta
bolada. -Relagéo divida publica x PIB: Com a ajuda da
inflagéo, do crescimento econdmico e do controle dos
salérios dos barnabés, conseguimos reduzir esta relacéo
de 89% (gastos na pandemia) para
78,3%, préximo do indice antes da
pandemia. Poucos paises do mundo
conseguiram isto.

Déficit Balanco de
pagamentos: Depois de atingir
3,1% do PIB em 2015, a conta do
que recebemos do exterior versus o
que gastamos la fora, deve cair para
0,4% neste ano, turbinado pelos
precos da commodities.

RISCOS SISTEMICOS

Uma estagflagdo mundial pode
passar de uma aterrissagem forgada
para um desastre total se o preco
do petroleo explodir. Isto podera
acontecer caso a Russia decida reduzir
sua producao de petrdleo, em represélia ao teto de pregos
imposto pelos EUA. Um relatdrio do banco JP Morgan mostra
que a Russia pode reduzir sua produgcao em até 5 milhdes
de barris/dia sem interferir na sua carnificina na Ucrénia. Isto
levaria o barril para 380 ddlares, levando o mundo ao colapso.
No Brasil, apesar do cendrio conservadoramente otimista, a
volupia do Centrao, aliada as medidas populistas do piloto
para se reeleger, pode derrubar o avido. Nos dois casos
sé resta torcer para que Deus seja realmente brasileiro, ja
que argentino ele definitivamente nao é, baseado no que o
governo(sic!) fez na semana passada.

Ismar Becker é empresario e escreve quinzenalmente as quintas-feiras.
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Salade jogos Ar-condicionado  Calefagso Wi-Fi Frigobar
(NN
il S\
Multimidia Cafeteira Tomadas USB Sanitério 50 poltronas
em todos os bancos reclindveis (semileito)

SPRINTER - 13 LUGARES
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Bancos de couro SmarTV
confortéveis

Qualidade Mercedes Benz

Frigobar Tomadas USB

AGENDE JA A SUA VIAGEM,
COM CONFORTO E SEGURANCA.
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